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«® OECD iddkozi gazdasagi eldrejelzés

Az OECD altal 2026. szeptember 23-an bemutatott id6kézi gazdasagi elérejelzés szerint a globalis
GDP-novekedés az elérejelzések szerint 2,9% lesz 2026-ban és 2027-ben pedig 3%. Az id6kozi
el6rejelzés a G20 orszagokra fokuszal, Magyarorszagra nem tartalmaz kiilon el6rejelzést.

A Szervezet elemzdi szerint bar a globalis gazdasagi novekedés 2026 elsé felében lassult, sok orszag
gazdasaga ellenallonak bizonyult a kézel-keleti konfliktus negativ hatasaival szemben. Az Egyestlt
Allamok éves GDP-névekedése az elbrejelzések szerint 2,2% lesz 2026-ban és 2,1% 2027-ben, az
er6s, Ml-hez kapcsolodé beruhazasokat részben ellensilyozza a fogyasztéi kiadasok és a
realjovedelem-névekedés lassulasa. Az euréovezet GDP-je varhatéan 1,0%-kal névekszik 2026-
ban és 2027-ben egyarant. Kinaban a névekedés a projekcidk szerint 4,5%-ra mérséklédik 2026-
ban és 4,2%-ra 2027-ben. A vilaggazdasag kilatasai ugyanakkor tovabbra is nagymértékben attol
figeenek, hogy sikeril-e tartés megoldast talalni a kézel-keleti konfliktusra. Az er6s6dé arnyomas,
a gyengébb realjovedelem-novekedés és a magasabb kamatlabak sok gazdasagban mérsékelni fogjak
a rovid tava névekedési lendiiletet, ugyanakkor az erételjes, mesterséges intelligenciaval kapcsolatos
tevékenység, valamint az energiaarak feltételezett j6v6 évi mérsékl6dése segiteni fogja a gazdasagi
aktivitas 2027-es meger6sodését.

Az inflacié az OECD el6rejelzése szerint rovid tavon emelkedni fog, titkrézve a nyersanyagar-
emelkedéseket, miel6tt 2027-ben fokozatosan mérséklédne. A G20-ak inflacidja a varakozasok
szerint 4,1%-r6l 3,6%-ra csokken 2026 és 2027 kozott. A fejlett gazdasagok maginflacidja pedig
varhatéan 2,7%-16l 2,5%-ra mérséklédik 2026 és 2027 kozott. Az OECD hangsulyozza, hogy
jelentés bizonytalansag 6vezi a kilatasokat, kilondsen az energiapiacok lehetséges alakulasat
illet6en, és fontosnak tartjak, hogy a jegybankok biztositsak, hogy az inflacids varakozasok tovabbra
is jol lehorgonyozottak maradjanak. Amennyiben az arnyomas er6sodik, vagy a nodvekedési
kilatasok jelent6sen gyengtilnek, tovabbi monetaris politikai kiigazitasok mérlegelését javasoljak.

Az OECD szerint az emelked6 kétvényhozamok minden eddiginél inkabb ravilagitanak arra, hogy
fokozott er6feszitésekre van szitkség a kormanyzati kiadasok visszafogasa és atcsoportositasa, a
kozszféra hatékonysaganak javitasa, valamint a bevételek megerdsitése terén. Az ilyen kiigazitasokat
hiteles, tobbéves stratégiak keretében kell megvalositani. A strukturalis reformok kozil killénosen
fontosnak tartjak azokat, melyek tovabb diverzifikaljadk az energiaellatast és javitjdk az
energiahatékonysagot, valamint azokat, amelyek javitjak a termék- és munkaerépiacok sokkokhoz
val6 alkalmazkodasi képességét, és biztositjak, hogy a munkavallalok rendelkezzenek a strukturalis
valtozasokhoz val6 alkalmazkodashoz sziikséges készségekkel. Ennek mentén megjegyzik, hogy az
uj OECD PISA-eredmények alapjan tapasztalt tanuldi teljesitmény visszaesés megerdsiti az oktatasi
folyamatok és készségek javitasanak stirgdsségét.

Tovabbi informacidk elérhetSsége:
https://www.oecd.org/en/about/news/press-releases /2026 /09 /global-growth-holds-up-

despite-successive-shocks-but-risks-persist.html
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Stratégiai partnerség az éghajlatvédelmi fellépés felgyorsitasa érdekében

2026. szeptember 17-én, Mathias Cormann, az OECD fétitkara és Murat Kurum, a COP31-es
elnékséget betoltd Torokorszag Kornyezetvédelmi, Urbanizacids és Klimavaltozasi minisztere
stratégiai partnerség létrehozasat jelentette be, amelynek célja, hogy segitse az orszagokat
éghajlatvédelmi vallalasaik olyan gyakorlati szakpolitikakka alakitisaban, amelyek névekedést,
rezilienciat és beruhazasokat eredményeznek.

A COP31 elnokségének stratégiai partnereként, az OECD célzott gazdasagi elemzésekkel,
megbizhat6 adatokkal és szakpolitikai iranymutatassal jarul hozza a munkahoz. Emellett magas
szintd globalis parbeszédeket szervez az Eghajlatvédelmi Cselekvési Terv (Climate Action Agenda)
kiemelt tertiletein. Mivel az OECD kézponti szerepet tolt be az olyan gazdasagpolitikai teriileteken,
mint a pénziigy, a beruhazasok, az addzas, a kereskedelem, az innovaci6 és az ipar, egyedulalld
helyzetben van ahhoz, hogy segitse az orszagokat az éghajlatvédelmi intézkedések gazdasagi
atalakulast célz6 szélesebb kord stratégidkba torténd integralasaban.

Az OECD fétitkar beszédében kiemelte, hogy a z6ld energiaatallas és az éghajlati alkalmazkodas
telgyorsitasa kulcsfontossagu lesz a jovébeli ndvekedés és az életszinvonal szempontjabol. Murat
Kurum hangsilyozta, hogy a COP31 elndkeként Torokorszag kiemelt fontossagot tulajdonit
annak, hogy az éghajlatvédelmi koételezettségvallalasokat konkrét politikakka, beruhazasokka és
mérheté eredményekké alakitsa at. Az éghajlatvédelmi intézkedéseknek az energiabiztonsaggal, a

gazdasagi ellenalloképességgel, a fenntarthatd névekedéssel és a tarsadalmi joléttel parhuzamosan
kell el6re haladniuk.

Az egyittmikodés a COP31 Akcidprogram (COP31 Action Agenda) kulcsfontossagi prioritasai
mentén halad, mint a megvaldsitas; a tiszta energiara valé atallas és villamositas; a z6ld iparositas; a
hulladékmentesség és az integralt politikai megkozelitések.

Tovabbi informacidk elérhetSsége:
https://www.oecd.org/en/about/news/announcements/2026 /09 /oecd-and-turkives-cop31-

residencv-launch-strategic-partnership-to-accelerate-climate-action.html

A tékepiacok fejlédésének hozzajarulasa a gazdasagi névekedéshez

Az OECD ,,Do capital markets matter for growth?” tanulmanyanak egyik f6 megallapitasa, hogy a
tékepiacok tobbek kozott a forrasok hatékonyabb elosztasaval, a kockazatosabb és hosszu tava
beruhazasok finanszirozasaval, illetve bizonyos esetekben a gazdasagi visszaesésekkel szembeni
ellenallé képesség névelésével tamogathatjak a gazdasagi névekedést. A szakértéi elemzés arnyalja
azt a szakpolitikai elképzelést, miszerint a banki finanszirozasrdl a tékepiaci finanszirozasra valo
atallas 6nmagaban gyorsabb novekedést eredményezne, amely kapcsan attekintik a pénziigyi
fejlédés és struktura, tovabba a realgazdasagi teljesitmény kapcsolatardl szolé szakirodalmat,
valamint azt is, hogy az utébbi id6szak valtozasai — példaul a piaci koncentracié névekedése —
hogyan befolyasolhatjak a t6kepiacok névekedést tamogato szerepét.

A tanulmany megallapitja, hogy meglehetSsen erés bizonyiték van arra, hogy a pénzigyi fejlédés
altalaban véve elGsegiti a gazdasagi névekedést, amelynek f6 mechanizmusa nem egyszertien a
megtakaritasok vagy a beruhazasok névelése, hanem elsésorban a t6ke hatékonyabb elosztasa és
ezaltal a termelékenység javitasa.
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Az ujabb kutatdasok is azt mutatjak, hogy bizonyos finanszirozasi csatornakon keresztil a
tékepiacok valoban tobbletértéket teremthetnek a banki finanszirozashoz képest. A
legmeggy6z6bb bizonyiték a részvénypiacok esetében van, amelyek lehet6vé teszik a hosszu tavay,
magas kockazati beruhazasok finanszirozasat, és ezaltal kiilonosen fontosak lehetnek az innovacié
és a termelékenység novelésében. A hitelpiacok esetében mar kevésbé egyértelmd a kép. A
tanulmany azt is hangsulyozza, hogy a bankok és a tékepiacok inkabb kiegészitik egymast,
mik6zben a nem banki hitelfinanszirozas bizonyos kockazatokat is hordoz.

A tanulmany legfontosabb tizenete, hogy a t6kepiacok fejlesztése 6nmagaban nem jelent
automatikus novekedési megoldast. A tékepiaci finanszirozas akkor tud érdemben hozzajarulni a
novekedéshez, ha olyan konkrét finanszirozasi akadalyokat old fel, amelyek valéban korlatozzak a
beruhazast, az innovaciét vagy a termelékenység névekedését. Mas tipust névekedési problémakat
— példaul amelyek nem a finanszirozas hianyabdl fakadnak — a t6kepiaci reformok nem tudnak
helyettesiteni.

Tovabbi informacidk elérhetSsége:
https://www.oecd.org/en/publications/do-capital-markets-matter-for-growth 7b97d06b-

en.html
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